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Abstract

This article aims to study the impact of changes in total revenue on earnings quality by considering  
the interaction factors between the adoption of Thai Financial Reporting Standards 15 (TFRS 15) and 
changes in total revenue through discretionary accruals from management’s judgment and to study the 
differences in the earnings quality through discretionary accruals from management’s judgment on the 
impact of changes in total revenue before and after the adoption of TFRS 15 on the listed companies 
on the Stock Exchange of Thailand on The Modified Jones model and Yoon, Miller, and Jiraporn model.  
By collecting data, a total of 319 companies were collected data for a period of 5 years, which is  
considered as samples of 1,595 companies and analyzed financial statements of companies from 2018 
to 2021. 2018 was the year before the enforcement, 2019 was the year that was effective, and 2020 and  
2021 were years after the enforcement. To analyze descriptive statistics and inferential statistics, using 
multiple linear regression analysis and analysis of two related sample groups.

Research results are 1) according to the modified Jones model, it was found that by the  
implementation of TFRS 15, the interaction effect between TFRS 15 and total revenue changes,  
significantly increased the earnings quality through discretionary accruals from management’s judgment, 
with statistical significance. However, if analyzed 2) according to the Yoon, Miller, and Jiraporn model,  
it was found that by the implementation of TFRS 15, along with the interaction effect between the  
previous two variables, increased the earnings quality through discretionary accruals, but without statistical 
significance. And 3) The year before (2018) and the year after (2019) of the implementation of TFRS 15 
have differences on the average quality of the earnings through accruals resulting from management’s 
judgment according to the impact of income change based on The Modified Jones model and Yoon, 
Miller, & Jiraporn model. The investors and stakeholders can understand information, methods, and 
results of profit quality. Besides, it can be used to compare the impact of profit quality before and after 
the implementation of TFRS 15.
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บทคััดย่่อ

บทความนี้้�มีวีัตัถุปุระสงค์เ์พื่่�อ 1. ศึกึษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ท้ี่่�มีตี่อ่คุณุภาพกำไร โดยพิจิารณาจาก 

ปัจัจััยเชิงิปฏิิสัมัพันัธ์์ระหว่า่งการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงิินไทย ฉบัับที่่� 15 มาปฏิิบััติ ิ(TFRS 15) กับัการเปลี่่�ยนแปลง 

ของรายได้ผ้่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพิินิจิของผู้้�บริหิาร และ 2. เพื่่�อศึกึษาความแตกต่า่งของคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการ

คงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ก่่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ  

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทย ตามแบบจำลอง เดอะ มอดิิฟายด์์ โจนส์์ และแบบจำลอง  

ยุุน, มิิลเลอร์์ และจิิราภรณ์์ โดยเก็็บข้้อมููลได้้ทั้้�งสิ้้�น 319 บริิษััท เป็็นระยะเวลา 5 ปีี ถืือเป็็นกลุ่่�มตััวอย่่าง 1,595 บริิษััท  

และการวิิเคราะห์์ข้้อมููลงบการเงิินของบริิษััทจะเป็็นปีี พ.ศ. 2561-พ.ศ. 2564 โดยปีี พ.ศ. 2561 เป็็นปีีก่่อนการบัังคัับใช้้  

ปี ีพ.ศ. 2562 เป็น็ปีทีี่่�มีผีลบังัคับัใช้ ้และปี ีพ.ศ. 2563-พ.ศ. 2564 เป็น็ปีหีลังัการบังคับัใช้ ้เพื่่�อนำมาวิเิคราะห์ส์ถิติิเิชิงิพรรณนา 

และสถิิติิเชิิงอนุุมาน โดยใช้้เทคนิิควิิเคราะห์์การถดถอยเชิิงพหุุคุุณและการวิิเคราะห์์กลุ่่�มตััวอย่่าง 2 กลุ่่�มที่่�สััมพัันธ์์กััน

ผลการวิิจััยพบว่่า 1) ตามแบบจำลอง เดอะ มอดิิฟายด์์ โจนส์์ การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์

ระหว่่าง TFRS 15 กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ ทำให้้คุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร 

มีรีะดัับสููงขึ้้�นอย่่างมีีนัยัสำคััญทางสถิิติ ิแต่่อย่่างไรก็ต็าม 2) หากวิเคราะห์์ตามแบบจำลอง ยุนุ, มิลิเลอร์์ และจิิราภรณ์ พบว่่า  

การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปรทั้้�ง 2 ข้้างต้้น ทำให้้คุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิด

จากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารมีีระดัับสููงขึ้้�น แต่่ไม่่มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ และ 3) ปีีก่่อน (พ.ศ. 2561) และปีีหลััง (พ.ศ. 2562)  

ของการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิมีีความแตกต่่างกัันของค่่าเฉลี่่�ยคุุณภาพกำไรผ่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของ 

ผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ ตามแบบจำลอง เดอะ มอดิิฟายด์์ โจนส์์ และแบบจำลอง ยุุน, มิิลเลอร์์ 

และจิริาภรณ์ ์ซึ่่�งนักัลงทุนุและผู้้�มีสี่ว่นได้เ้สียีสามารถทราบถึงึข้อ้มููล วิธีิีการ และผลลัพัธ์์ของคุณุภาพกำไร พร้อมทั้้�งสามารถ

เปรีียบเทีียบผลกระทบของคุุณภาพกำไรก่่อนและหลัังการนำมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15 มาปฏิิบััติิ

คำสำคััญ: มาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15; การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้; คุุณภาพกำไร; รายการคงค้้าง

ผลกระทบของการรัับรู้้�รายได้้โดยการใช้้มาตรฐานการรายงาน 
ทางการเงิินไทย ฉบัับที่่� 15 (TFRS 15) ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไร 
ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

* อาจารย์์ หลัักสููตรบััญชีีบััณฑิิต คณะบริิหารธุุรกิิจ มหาวิิทยาลััยบููรพา, E-mail: Duangkamon@buu.ac.th
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บทนำ (Introduction)

รายได้้ถืือเป็็นข้้อมููลสำคััญที่่�ใช้้ในการวิเคราะห์์และประเมิินผลการดำเนิินงานของกิิจการทั้้�งในอดีีตและปััจจุุบััน 

อีีกทั้้�งยัังเป็็นตััวชี้้�วััดมููลค่่าการดำเนิินงานและช่่วยคาดการณ์กระแสเงิินสดในอนาคต (Jantadej, 2014) อย่่างไรก็็ตาม  

การแข่่งขัันทางเศรษฐกิิจและเทคโนโลยีีในปััจจุุบััน ทำให้้ลัักษณะสััญญาซื้้�อขายสิินค้้ามีีความซัับซ้้อนมากขึ้้�น กิิจการต่่าง ๆ  

จึงึมัักมีองค์์ประกอบของข้้อตกลงในสััญญาหลายประการ (Multiple-Element Arrangement) ส่ง่ผลให้้การรับัรู้้�รายได้ต้้้อง

ปรับัเปลี่่�ยนตามมุมุมองของผู้้�บริหิาร ซึ่่�งกระทบต่อ่การจัดัทำงบการเงินิและการวิเิคราะห์ส์ำหรับัการตัดัสินิใจ (Chavanwan 

& Srijunpetch, 2020) เพื่่�อแก้้ไขปััญหาดัังกล่่าว ในปีี พ.ศ. 2562 สภาวิิชาชีีพบััญชีีฯ ได้้ประกาศใช้้มาตรฐานการรายงาน

ทางการเงินิ ฉบับัที่่� 15 เรื่่�อง รายได้จ้ากสัญัญาที่่�ทำกับัลููกค้า้ (TFRS 15) มีผีลบังัคับัใช้ใ้นวันัที่่� 1 มกราคม พ.ศ. 2562 เป็น็ต้น้ไป  

สำหรัับกิิจการที่่�มีีส่่วนได้้เสีียสาธารณะ (Publicly Accountable Entities: PAEs) ซึ่่�งอนุุญาตให้้กิิจการ PAEs นำไปใช้ ้

ก่อ่นวันัถืือปฏิบิัตัิไิด้ ้โดย TFRS 15 ส่ง่ผลให้ม้ีกีารยกเลิกิมาตรฐานการบัญัชีเีกี่่�ยวกับัการรับัรู้้�รายได้ท้ี่่�เคยใช้ม้าและการตีคีวาม

มาตรฐานต่่าง ๆ ที่่�ใช้้อยู่่� ได้้แก่่ มาตรฐานการบััญชีี ฉบัับที่่� 11 เรื่่�อง สััญญาก่่อสร้้าง มาตรฐานการบััญชีี ฉบัับที่่� 18 รายได้้ 

การตีคีวามมาตรฐานการบัญัชี ีฉบัับที่่� 31 เรื่่�อง รายได้จ้ากการแลกเปลี่่�ยนเกี่่�ยวกับับริกิารโฆษณา การตีคีวามมาตรฐานการ

รายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 13 เรื่่�อง โปรแกรมสิิทธิิพิิเศษแก่่ลููกค้้า การตีีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15 

เรื่่�อง สัญัญาสำหรับัการก่อสร้้างอสัังหาริิมทรัพัย์ และการตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 18 เรื่่�อง การโอน

สิินทรััพย์์จากลููกค้้า (Srijunpetch & Phakdee, 2020)

TFRS 15 มุ่่�งเน้้นให้้การรัับรู้้�รายได้้มีีความสอดคล้้องและเป็็นมาตรฐานเดีียวกัันทั่่�วโลก กิิจการที่่�มีีสััญญารายได้ ้

หลายประเภทรวมอยู่่�ในสััญญาเดีียว อาจต้้องปรัับวิิธีีการและช่่วงเวลาของการรัับรู้้�รายได้้ ส่่งผลให้้การวิิเคราะห์์รายได้้และ 

การตัดัสินิใจของนัักลงทุุนมีีความแม่่นยำมากขึ้้�น รายได้เ้ป็็นตัวัชี้้�วััดที่่�สำคัญัในการแสดงถึึงการเติิบโตและศัักยภาพของกิิจการ  

รวมถึึงกระแสเงิินสดที่่�คาดว่าจะได้้รัับ ซ่ึ่�งมีีผลต่่อการตัดสินใจลงทุุน นอกจากนี้้�ยัังทำให้้ผู้้�บริิหารมีโอกาสตกแต่่งกำไรผ่่าน 

การปรับัแต่ง่รายได้ ้เพื่่�อเสริมิภาพลักัษณ์ข์องกิจิการให้เ้ป็น็ไปตามเป้า้หมายที่่�ต้อ้งการ (Krassanairawiwong & Srijunpetch,  

2020) TFRS 15 ได้ม้ีกีารปรับัปรุงุและพัฒันามาจาก IFRS 15 ซึ่่�งเป็น็มาตรฐานสากลที่่�ใช้ใ้นนานาชาติเิช่น่เดียีวกัับมาตรฐาน

รายงานการเงิินฉบัับอื่่�น ๆ  งานวิิจััยในอดีีตนี้้�ชี้้�ให้้เห็็นว่่า การนำ IFRS มาปรัับใช้้ช่่วยลดความไม่่เท่่าเทีียมกัันของข้้อมููล และ

เพิ่่�มคุุณภาพของข้้อมููลทางการเงิิน ลดโอกาสในการปรัับแต่่งกำไรของผู้้�บริิหาร (Hameed, 2019) ดัังนั้้�นการนำ TFRS 15 

มาปฏิบิัติัิ จึงึทำให้ก้ารรัับรู้้�รายได้ข้องกิจิการเปลี่่�ยนแปลงไป โดยมีคีวามเกี่่�ยวข้อ้งกับัการตัดัสินิใจ (Relevance) และสะท้อ้น 

ภาพลักัษณ์ท์ี่่�ถููกต้อ้งของกิจิการ (Faithful Representation) ทำให้ง้บการเงินิมีคีวามชัดัเจนและเปรียีบเทียีบได้้ดีขีึ้้�น ส่ง่ผล

ให้ต้ลาดทุนุให้ค้วามสำคัญักับัคุณุภาพกำไรมากกว่า่การประกาศผลกำไรเพียีงอย่า่งเดียีว (Srijunpetch & Phakdee, 2019a)

เม่ื่�อศึกึษาคุุณภาพกำไรของแบบจำลองการวัดการจัดการกำไร (Earnings Management) โดยการวิเคราะห์ร์ายการ 

คงค้า้ง (Accruals) ที่่�พััฒนาขึ้้�นจากงานวิิจััยก่่อนหน้า้ เช่น่ แบบจำลองของ Kasznik (1999), Kothari, Leone, and Wasley  

(2005) The Modified Jones Model (Dechow, Sloan, & Sweeney, 1995) และ Yoon, Miller, and Jiraporn (2006)  

ซึ่่�งแบบจำลองเหล่่านี้้�มีีเป้้าหมายร่่วมกัันในการตรวจสอบการจัดการกำไรเพื่่�อประเมิินคุุณภาพกำไรของกิิจการ ดัังนั้้�น 

ในงานวิิจััยจึึงเลืือกใช้้แบบจำลองของ The Modified Jones Model (Dechow et al., 1995) และ Yoon et al. (2006)  

ในการศึกึษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ท้ี่่�มีตี่อ่คุณุภาพกำไร โดยพิจิารณาจากปัจัจัยัเชิงิปฏิสิัมัพันัธ์ร์ะหว่่าง TFRS 15  

กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร และศึึกษาความแตกต่างของคุุณภาพ 

กำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ก่่อนและหลัังการนำ 

TFRS 15 มาปฏิิบััติิของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย
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วััตถุุประสงค์์ของการวิิจััย (Research Objective)

1.	เพื่่�อศึึกษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไร โดยพิิจารณาจากปัจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์

ระหว่า่ง TFRS 15 กับัการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ผ้่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลยพินิิจิของผู้้�บริหิาร ของบริษิัทัจดทะเบียีน

ในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

2.	เพื่่�อศึึกษาความแตกต่างของคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบ 

การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ก่้่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิบัิัติ ิของบริิษัทัจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรัพัย์แห่ง่ประเทศไทย 

ขอบเขตของการวิิจััย (Scope of the Research)

การศึึกษาวิิจััยนี้้�เป็็นบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทยทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรมทั้้�งหมดจำนวน  

535 บริิษััท (The Stock Exchange of Thailand, 2022) โดยจะยกเว้้นบริิษััทที่่�อยู่่�ในกลุ่่�มประกัันชีีวิิตและประกัันภััย  

กลุ่่�มธนาคาร สถาบัันการเงิิน กลุ่่�มเงิินทุุนและหลัักทรััพย์ หน่่วยลงทุุน รวมทั้้�งบริิษััทที่่�อยู่่�ในระหว่่างการฟื้�นฟููกิจการ 

ตลาดหลัักทรััพย์์ใหม่่และอื่่�น ๆ จะไม่่นำมารวมในการเป็็นกลุ่่�มตััวอย่่างในครั้้�งนี้้� เนื่่�องจากกลุ่่�มบริิษััทเหล่่านี้้�จะมีีหน่่วยงาน 

เช่่น ธนาคารแห่่งประเทศไทยเป็็นผู้้�ควบคุุมกลุ่่�มบริิษััทดัังกล่่าวเช่่นกััน ดัังนั้้�นการเปิิดเผยข้้อมููลจะมีีความแตกต่่างจากกลุ่่�ม

อุตุสาหกรรมอ่ื่�น ๆ  รวมทั้้�งบริิษัทัที่่�อยู่่�ในระหว่า่งการฟื้�นฟููบริิษัทั ตลาดหลักัทรัพัย์ใ์หม่ ่(Market for Alternative Investment:  

MAI) บริิษััทที่่�มีีปีีงบประมาณไม่่ใช่่ 31 ธัันวาคมของทุุกปีี และบริิษััทที่่�มีีข้้อมููลไม่่ครบถ้้วนตามวััตถุุประสงค์์ของการวิิจััย  

จะไม่น่ำมารวมในการเป็น็กลุ่่�มตัวัอย่่างในครั้้�งนี้้� โดยจะเก็บ็ข้อ้มููลงบการเงินิตั้้�งแต่ป่ี ีพ.ศ. 2560-พ.ศ. 2564 เน่ื่�องจากตัวัแบบ 

การจััดการคุุณภาพกำไรต้้องการข้้อมููลของปีีก่่อนหน้้าในการหาความคลาดเคลื่่�อนในการประมาณการบริิษััทก่่อนและ 

หลัังมานำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ และต้้องไม่่มีีการถอดถอนจากการเป็็นบริิษััทจดทะเบีียน อีีกทั้้�งบริิษััทไม่่มีีการเปลี่่�ยนแปลง 

อย่่างมีีนััยสำคััญ นำมาซึ่่�งบริิษััทที่่�สามารถรวบรวมข้้อมููลได้้ครบเป็็นกลุ่่�มตััวอย่่างทั้้�งสิ้้�น 319 บริิษััท ในระยะเวลา 5 ปีี  

(ปีี พ.ศ. 2560-พ.ศ. 2564) จึึงถืือเป็็นกลุ่่�มตััวอย่่าง 1,595 บริิษััท และการวิิเคราะห์์ข้้อมููลงบการเงิินของบริิษััทจะเป็็นปีี  

พ.ศ. 2561-พ.ศ. 2564 โดยปีี พ.ศ. 2561 เป็็นปีีก่่อนการบัังคัับใช้้มาตรฐาน ปีี พ.ศ. 2562 เป็็นปีีที่่�มาตรฐานมีีผลบัังคัับใช้้  

และปีี พ.ศ. 2563-พ.ศ. 2564 เป็็นปีีหลัังการบัังคัับใช้้มาตรฐาน เพื่่�อใช้้ในการเปรีียบเทีียบข้้อมููลความแตกต่่างของ 

การจััดการคุุณภาพกำไร

วรรณกรรมที่่�เกี่่�ยวข้้อง (Literature Review)

งบการเงิินจััดทำขึ้้�นเพ่ื่�อก่่อให้้เกิิดประโยชน์สำหรัับผู้้�ใช้้งบการเงิินในการตัดสินใจเชิิงเศรษฐกิิจ (Prom-In &  

Dampitakse, 2018) โดยรายได้้เป็็นหนึ่่�งในปััจจััยสำคััญที่่�ใช้้วิิเคราะห์์งบการเงิินและรายได้้สะท้้อนถึึงความสามารถใน 

การบริหิารงานของกิจิการ อีกีทั้้�งรายได้ถ้ืือเป็น็การพยากรณ์ผ์ลการดำเนินิงาน การเจริญิเติบิโต และกระแสเงินิสด ที่่�คาดว่า่จะ 

ได้้รัับในอนาคตของกิิจการ (Krassanairawiwong, 2019; Jantadej, 2014) ซึ่่�งการรัับรู้้�รายได้้สามารถรัับรู้้�ข้้อมููลด้้วยวิิธี ี

ที่่�แตกต่่างกัันตามมุุมมองของผู้้�บริิหารที่่�ส่่งผลต่่อการจััดทำงบการเงิินและการวิิเคราะห์์งบการเงิิน สภาวิิชาชีีพบััญชีีฯ จึึงมี ี

การออกมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน เพื่่�อให้้รายงานทางการเงิินภายในประเทศมีีความน่่าเชื่่�อถืือ มีีคุุณภาพ มีีการจััด 

รููปแบบในทิิศทางเดีียวกัันและสามารถเปรีียบเทีียบข้้อมููลกัันได้้ในระดัับสากล ลดความซัับซ้้อน และถืือเป็็นการเปิิดเผย 
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ข้้อมููลทางการเงิินอย่่างโปร่่งใส ทำให้้งบการเงิินมีีคุุณภาพยิ่่�งขึ้้�น (Krassanairawiwong, 2019) TFRS 15 ถููกปรัับปรุุงขึ้้�น 

โดยเป็็นความร่่วมมืือกัันของคณะกรรมการมาตรฐานการบััญชีีการเงิิน (The Financial Accounting Standards Board: 

FASB) กับัคณะกรรมการมาตรฐานการบัญัชีรีะหว่า่งประเทศ (The International Accounting Standards Board: IASB)  

เพ่ื่�อให้้เป็็นมาตรฐานเดีียวกัันและสามารถใช้้ได้้กัับทุุกธุุรกรรมจากการแก้้ไขข้้อบกพร่่องและลดความไม่่สอดคล้้องกัันที่่� 

เกิิดจากมาตรฐานการบััญชีีฉบัับเดิิม (Srijunpetch & Phakdee, 2020) โดยข้้อกำหนดของมาตรฐานการบััญชีีฉบัับใหม่่

อาจลดโอกาสให้ผู้้้�บริหิารสามารถปรับัแต่ง่ตััวเลขให้เ้ป็็นไปตามเป้้าหมายที่่�ต้อ้งการ เพื่่�อนำไปสู่่�ผลตอบแทนที่่�ผู้้�บริหิารได้ร้ับั 

จากกิจิการเมื่่�อมีกีำไร ซ่ึ่�งกิิจการต้อ้งคำนึึงหลัักการ 5 ขั้้�นตอนในการรับัรู้้�รายได้ท้ี่่�เกิดิขึ้้�นจากสัญัญาที่่�ทำกับัลููกค้า้ กิจิการควร

รัับรู้้�รายได้้ในจำนวนเงิินที่่�สะท้้อนถึึงสิิทธิิที่่�ได้้รัับจากการแลกเปลี่่�ยนสิินค้้าหรืือบริิการที่่�ได้้ส่่งมอบให้้แก่่ลููกค้้า ถืือว่่ากิิจการ 

ต้อ้งใช้ดุุ้ลยพิินิจิเป็น็อย่า่งมากในการพิจิารณาเหตุกุารณ์ท์ี่่�เกี่่�ยวข้อ้งตามหลักัการในแต่ล่ะขั้้�นตอน (Jantadej, 2014) หลักัการ  

5 ขั้้�นตอนมีีดัังนี้้�

1.	การระบุุสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้าเกี่่�ยวข้้องกัับการทำธุุรกรรมกัับลููกค้้า ซึ่่�งอาจเป็็นสััญญาที่่�เป็็นลายลัักษณ์์อัักษร  

คำพููด หรืือข้้อตกลงทั่่�วไป โดยมีีองค์์ประกอบสำคััญ 5 ประการ คืือ คู่่�สััญญาที่่�ได้้อนุุมััติิสััญญา ระบุุสิิทธิิคู่่�สััญญา เงื่่�อนไข

การชำระเงิิน ความเป็็นเชิิงพาณิิชย์์และความเป็็นไปได้้ที่่�จะเรีียกเก็็บค่่าตอบแทน

2.	การระบุภุาระหน้า้ที่่�ในสััญญา กำหนดภาระที่่�กิจิการต้อ้งปฏิบิัตัิติามสัญัญา ซึ่่�งลููกค้า้ต้อ้งได้ร้ับัประโยชน์จ์ากสินิค้า้ 

หรืือบริิการในสััญญาหรืือใช้ร้่ว่มกัับทรััพยากรที่่�ลููกค้ามีี และต้้องพิิจารณาว่่าภาระนั้้�นสามารถแยกจากข้อตกลงอ่ื่�นในสััญญา

ได้้หรืือไม่่

3.	การกำหนดราคาของรายการตามข้้อตกลงในสััญญาและประเพณีีปฏิิบััติิ โดยราคาอาจเป็็นมููลค่่าคงที่่� ผัันแปร 

หรืือไม่่ใช่่ตััวเงิิน ซึ่่�งกิิจการต้้องประมาณการสิ่่�งตอบแทนตามมาตรฐาน TFRS 15

4.	การปัันส่่วนราคาขายให้้กัับภาระในสััญญา เป็็นการปัันส่่วนราคาของสิินค้้าและบริิการให้้กัับภาระในสััญญา  

โดยใช้เ้กณฑ์ร์าคาขายแบบเอกเทศ (Stand-Alone Selling Price) หรืือวิธิีกีารประมาณการราคาที่่�เชื่่�อถืือได้ ้เช่น่ การสำรวจ

ราคาตลาดหรืือการใช้้ต้้นทุุนคาดการณ์์

5.	การรัับรู้้�รายได้ต้ามภาระในสััญญา เป็็นการรับัรู้้�รายได้เ้ม่ื่�อกิิจการปฏิบัิัติติามภาระหน้้าที่่�ในสััญญา โดยแบ่่งเป็็น 

การรัับรู้้� ณ จุุดเวลาใดเวลาหนึ่่�ง (Point in Time) หรืือรัับรู้้�ตลอดช่่วงเวลา (Over Time) ขึ้้�นอยู่่�กัับลัักษณะและเงื่่�อนไขของ

การโอนการควบคุุมตามมาตรฐาน TFRS 15

หลักัสำคัญัของ TFRS 15 เป็น็ข้อ้กำหนดเกี่่�ยวกัับการเปิดิเผยข้อ้มููลที่่�ทำให้ก้ิจิการเปิดิเผยข้อ้มููลที่่�ครบสมบููรณ์เ์กี่่�ยวกับั 

ลัักษณะ จำนวน จัังหวะเวลา ความไม่่แน่่นอนของรายได้้และกระแสเงิินสดที่่�เกิิดจากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้าของกิิจการให้้แก่่

ผู้้�ใช้้งบการเงิินทุุกรููปแบบ จึึงเป็็นการให้้กิิจการรัับรู้้�รายได้้ในจำนวนที่่�สะท้้อนสิ่่�งตอบแทนที่่�กิิจการคาดว่าจะมีีสิิทธิิได้้รัับ 

จากการแลกเปลี่่�ยน เมื่่�อมีีการส่่งมอบสิินค้้าหรืือบริิการที่่�สััญญาได้้ให้้ลููกค้้า ซึ่่�ง TFRS 15 จะเปลี่่�ยนแปลงขึ้้�นอยู่่�กัับรููปแบบ

การดำเนิินธุุรกิิจ ประกอบด้้วย 2 ประเด็็นหลััก คืือ 1. จำนวนเงิินแตกต่่างกัันหรืือเหมืือนกััน 2. จัังหวะเวลาการรัับรู้้�รายได้้  

ซึ่่�งดููจากการรับัรู้้�เร็ว็ขึ้้�นหรืือช้า้ลงหรืือเท่า่เดิมิ โดย TFRS 15 เป็น็การเน้น้อำนาจการควบคุมุให้้สิินค้า้หรืือบริกิาร ซึ่่�งรัับรู้้�รายได้้ 

เมื่่�อโอนอำนาจการควบคุุม (Transfer of Control) ในสิินค้้าหรืือบริิการให้้ลููกค้าหรืือลููกค้าควบคุุมสิินค้้านั้้�นแล้้ว ทำให้้บริิษัทั 

รับัรู้้�รายได้เ้ร็ว็ขึ้้�นเป็็นการเน้น้เนื้้�อหาสำคััญกว่า่รููปแบบตาม TFRS 15 รวมถึึงสัญัญาที่่�เป็น็วาจาด้ว้ย เช่น่ การซื้้�อขายออนไลน์์ 

สัญัญายัังไม่่ได้เ้ซ็น็แต่ข่องส่่งไปแล้้ว ถืือว่า่โอนอำนาจการควบคุุมไปแล้้ว การรับัรู้้�รายได้้จะเกิิดขึ้้�นเมื่่�อกิจิการได้ป้ฏิบัิัติติามที่่� 

มาตรฐานกำหนดเกี่่�ยวกัับเงื่่�อนไขที่่�ทำกัับลููกค้้า
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แบบจำลองการวััดการจััดการกำไร (Earnings Management) เป็็นการวิิเคราะห์์รายการคงค้้าง (Accruals) โดย

วััดจากรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (Discretionary Accruals: DAC) ซึ่่�งได้้พััฒนาขึ้้�นจากกงานวิิจััยที่่�มีี

มาก่่อนหน้้าและได้้รัับการต่่อยอดมาเป็็นหลายแบบจำลอง เช่่น Kasznik (1999), Kothari, Leone, and Wasley (2005) 

The Modified Jones Model (Dechow et al., 1995) และ Yoon et al. (2006) แบบจำลองเหล่า่นี้้�มีจีุดุมุ่่�งหมายร่ว่มกันั 

ในการตรวจสอบการจัดการกำไรเพ่ื่�อประเมิินคุุณภาพกำไรของกิิจการ โดยแต่่ละแบบจำลองมีีการปรัับปรุุงเพื่่�อเพิ่่�ม 

ความแม่่นยำและรองรับับริิบทที่่�แตกต่า่งกันัของกิิจการ The Modified Jones Model ของ Dechow et al. (1995) เป็็นหนึ่่�ง 

ในแบบจำลองที่่�ได้ร้ับัการใช้อ้ย่า่งแพร่ห่ลาย โดยมุ่่�งเน้น้แยกรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพินิิจิของผู้้�บริหิาร (Discretionary  

Accruals) ซ่ึ่�งอาจเป็็นสััญญาณของการจัดการกำไร การพัฒนาแบบจำลองนี้้�เกิิดจากการปรัับปรุุง The Jones Model (1991)  

เพื่่�อให้้สามารถตรวจจัับพฤติิกรรมการจััดการกำไรได้้อย่่างแม่่นยำยิ่่�งขึ้้�น แบบจำลอง Yoon et al. (2006) พััฒนาขึ้้�นเพื่่�อ 

ให้้ครอบคลุุมบริิบทในประเทศที่่�กำลัังพััฒนา โดยเพิ่่�มการวิิเคราะห์์รายการคงค้้างปกติิ (Normal Accruals) และผิิดปกติิ 

(Abnormal Accruals) ให้้ละเอีียดขึ้้�นทำให้้สามารถตรวจสอบการจััดการกำไรในตลาดที่่�มีีลัักษณะพิิเศษเฉพาะตััวได้้ดีีขึ้้�น 

ซึ่่�งแบบจำลอง Kasznik (1999) นำข้้อมููลกระแสเงิินสดในอนาคตมาพิิจารณาในกระบวนการวิิเคราะห์์ เป็็นอีีกปััจจััยหนึ่่�ง 

ที่่�ส่่งผลต่่อการตรวจจัับรายการคงค้้างที่่�ผิิดปกติิ ช่่วยเพิ่่�มความแม่่นยำในการตรวจสอบการจัดการกำไร ส่่วนแบบจำลอง 

Kothari et al. (2005) ใช้้ ROA ในการควบคุุมความแตกต่่างทางการดำเนิินงานของกิิจการ เพื่่�อลดผลกระทบที่่�อาจเกิิดขึ้้�น 

จากประสิิทธิิภาพของสิินทรััพย์ที่่�มีตี่อ่ผลการดำเนิินงาน งานวิิจัยันี้้�จึงึเลืือกใช้ท้ั้้�งแบบจำลองของ Dechow et al. (1995) และ  

Yoon et al. (2006) เพื่่�อศึึกษาผลกระทบของการใช้้มาตรฐานการรายงานทางการเงิิน TFRS 15 ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไรของ

บริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

การกำหนดมาตรฐานการรับัรู้้�รายได้ใ้หม่ ่(TFRS 15) เป็น็การยกระดับักรอบแนวคิดิทางการบัญัชีเีกี่่�ยวกับัการรับัรู้้� 

รายได้้ให้้มีีความสอดคล้้องกัับการถ่่ายโอนอำนาจควบคุุมตามสััญญากัับลููกค้้า ช่่วยลดความแตกต่่างในการรายงานข้้อมููล

และเพิ่่�มความสามารถในการเปรีียบเทีียบการรัับรู้้�รายได้้ โดยกิิจการจะรัับรู้้�รายได้้หลัังจากโอนการควบคุุมสิินค้้าหรืือ 

บริกิารให้ลูู้กค้า ซ่ึ่�งการเปลี่่�ยนแปลงนี้้�อาจส่่งผลต่อ่ระยะเวลาการรับัรู้้�รายได้ ้โดยเฉพาะในอุตุสาหกรรมที่่�มีสีัญัญาระยะยาว  

เช่่น อสัังหาริิมทรััพย์์ ทำให้้การรัับรู้้�รายได้้ลดลงและใช้้เวลานานขึ้้�น ส่่งผลให้้คุุณภาพกำไรสููงขึ้้�น (Aziz & Acma, 2018;  

Krassanairawiwong & Srijunpetch, 2020) และในงานวิิจััยของ Chavanwan and Srijunpetch (2020) กล่าวว่่า 

ผลการศึึกษาในปีี พ.ศ. 2562 หลัังจากการปรัับใช้้ TFRS 15 ส่่งผลให้้รายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารลดลง  

ทำให้้คุุณภาพกำไรสููงขึ้้�น โดยเฉพาะกลุ่่�มอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรััพย์์และการก่่อสร้้าง เนื่่�องจากมีีรููปแบบธุุรกรรมเป็็น

ลักัษณะสัญัญาระยะยาวหรืือสัญัญาที่่�มีรีะยะเวลาเกินิ 1 ปี ีและเป็น็สัญัญาที่่�มีขี้อ้ตกลงหลายข้อ้เป็น็องค์ป์ระกอบ ทำให้ไ้ด้ร้ับั 

ผลกระทบจากการรัับรู้้� TFRS 15 อย่่างมีีสาระสำคััญ ส่่วนในด้้านคุุณภาพกำไร งานวิิจััยก่่อนหน้้านี้้�พบว่่าคุุณภาพกำไรมีี

ความสัมัพันัธ์ท์างลบกับัประสิทิธิภิาพการดำเนินิงานในกลุ่่�มอุตุสาหกรรมอาหารและยานยนต์ ์(Kaewkerd, 2014) ในขณะที่่� 

คุุณภาพกำไรสััมพัันธ์์เชิิงบวกกัับผลตอบแทนหลัักทรััพย์์ โดยกิิจการที่่�บริิหารสินทรััพย์์ได้้ดีีมัักสร้้างกำไรและผลตอบแทน 

หลัักทรััพย์์ที่่�สููงขึ้้�น (Roonghuaphai & Dampitakse, 2019) นอกจากนี้้� งานวิิจััยในประเทศกำลัังพััฒนาชี้้�ว่่าแบบจำลอง 

ของ Yoon เหมาะกัับการตรวจวััดการจััดการกำไรมากกว่่าแบบ Modified Jones (Alareeni & Aljuaidi, 2014; Yoon  

et al., 2006) และการใช้้แบบจำลอง Jones พบว่่ามีีความสััมพัันธ์์เชิิงบวกกัับมููลค่่าเพิ่่�มทางเศรษฐกิิจในประเทศจีีนและ

แอฟริกิา (Yishu, Xue, ZhenJia, 2015; Liu & Wang, 2017) รวมถึงึในอดีตีมีกีารศึกึษาตัวัแปรที่่�สามารถนำมาเป็น็ตัวัแปร 

ควบคุุมในงานวิิจัยัได้ ้ตัวัอย่่างเช่น่ กิจิการขนาดเล็็กมีโอกาสตกแต่่งกำไรมากกว่ากิจิการขนาดใหญ่่ เน่ื่�องจากขาดการควบคุุม 

ที่่�เข้้มงวด (Bartov, Gul, & Tsui, 2000; Becker, DeFond, Jiambalvo, & Subramanyam, 1998; Klein, 2002) กิิจการ 
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ที่่�มีีหนี้้�สิินสููงมัักมีีคุุณภาพกำไรที่่�ดีีขึ้้�นเพราะเจ้้าหนี้้�ตรวจสอบข้้อมููลทางการเงิินอย่่างเข้้มงวด (Habib & Azim, 2008) แต่ ่

การตกแต่่งกำไรมีีแนวโน้้มลดลงตามระดัับหนี้้�สิินที่่�สููง (Kim, Liu, & Rhee, 2003) นอกจากนี้้� อััตราผลตอบแทนจาก 

ส่่วนของเจ้้าของแสดงถึึงประสิิทธิิภาพการใช้้สิินทรััพย์เพื่่�อสร้้างกำไร หากอัตรานี้้�สููงแสดงถึึงการบริิหารที่่�มีีประสิิทธิิภาพ 

(Prom-In & Dampitakse, 2018)

ตารางที่่� 1	แสดงข้้อมููลตััวอย่่างงานวิิจััยในอดีีตที่่�เกี่่�ยวข้้องทั้้�งในต่่างประเทศและในประเทศไทย

ผู้้�วิิจััย (ปีี) หััวข้้อวิิจััย ข้้อค้้นพบ

Dechow et al.  
(1995)

ตรวจสอบการจััดการกำไร เป็็นการศึึกษาการจััดการกำไร โดยวััดรายการ 
คงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจ (DAC)

Yoon et al. (2006) การใช้้วิิธีีการจััดการกำไรในบริิษััท 
เกาหลีีหลัังวิิกฤตการเงิินเอเชีีย

ศึึกษาการใช้้ Accruals และ Real Activities  
ในการจััดการกำไรหลัังวิิกฤตการณ์์ทางการเงิิน 
ในเกาหลีี

Alareeni & Aljuaidi 
(2014)

การจััดการกำไรในบริิษััทจดทะเบีียน 
ของประเทศจอร์์แดน

มีีการจััดการกำไรที่่�มีีความสััมพัันธ์์กัับโครงสร้้าง
การถืือหุ้้�น

Hameed (2019) การจััดการกำไรและการนำ IFRS  
มาใช้้

การนำ IFRS มาใช้้ส่่งผลให้้ลดการจััดการกำไร 
ในบริิษััทที่่�มีีการกำกัับดููแลภายในดีี

Krassanairawiwong  
& Srijunpetch (2020)

การรัับรู้้�รายได้้และคุุณภาพกำไร 
ในประเทศไทย

การบัังคัับใช้้ TFRS 15 มีีผลต่่อคุุณภาพกำไร 
โดยเฉพาะในอุุตสาหกรรมอสัังหาริิมทรััพย์์และ
ก่่อสร้้าง

Chavanwan &  
Srijunpetch (2020)

การจััดการกำไรหลัังการใช้้มาตรฐาน  
TFRS 15

การจััดการกำไรลดลงหลัังใช้้ TFRS 15  
ในกลุ่่�มบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์ 
แห่่งประเทศไทย

Jantadej (2014) การจััดการกำไรและธรรมาภิิบาล 
องค์์กร

บริิษััทมีีโครงสร้้างบอร์์ดที่่�มีีคุุณภาพสููง มีีแนวโน้้ม
จััดการกำไรน้้อยกว่่าบริิษััททั่่�วไป

Srijunpetch &  
Phakdee (2019a)

รายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจ
และการจััดการรายได้้ในประเทศไทย

การจััดการกำไรโดยผ่่านรายได้้พบได้้มาก 
ในบริิษััทขนาดใหญ่่และอุุตสาหกรรมเฉพาะกลุ่่�ม

Srijunpetch &  
Phakdee (2020)

TFRS 15 และความต่่อเนื่่�อง 
ของกำไร

รายได้้ที่่�รัับรู้้�ภายใต้้ TFRS 15 มีีผลทำให้้กำไร 
มีีความต่่อเนื่่�องและมีีคุุณภาพมากขึ้้�น

Kaewkerd (2014) คุุณภาพรายงานทางการเงิินและ 
การจััดการกำไรในประเทศไทย

รายงานการเงิินที่่�มีีคุุณภาพต่่ำมีีแนวโน้้มเชื่่�อมโยง
กัับระดัับการจััดการกำไรที่่�สููงขึ้้�น

Roonghuaphai & 
Dampitakse (2019)

การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายการรัับรู้้� 
รายได้้และมููลค่่ากิิจการ

การเปลี่่�ยนแปลงนโยบายการรัับรู้้�รายได้้ส่่งผลต่่อ
มููลค่่าบริิษััทในตลาดหลัักทรััพย์์ไทย
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จากการทบทวนวรรณกรรมและเอกสารที่่�เกี่่�ยวข้้องข้้างต้้น งานวิิจััยในอดีีตเป็็นการเลืือกกลุ่่�มตััวอย่่างที่่�ศึึกษา

เพีียงบางกลุ่่�มอุุตสาหกรรมหรืือพิิจารณาคุุณภาพกำไรผ่่านรายการค้้างที่่�เกิิดจากดุุลพิินิิจของผู้้�บริิหารกัับตััวแปรต่่าง ๆ  เช่่น 

ประสิิทธิิภาพในการดำเนิินงาน ผลตอบแทนของหลัักทรััพย์์ กำไรส่่วนที่่�เหลืือ เป็็นต้้น สำหรัับงานวิิจััยฉบัับนี้้�จััดทำขึ้้�นเพื่่�อ

ศึกึษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ท้ี่่�มีตี่อ่คุณุภาพกำไร โดยพิจิารณาจากปัจัจัยัเชิงิปฏิสิัมัพันัธ์ร์ะหว่า่ง TFRS 15 กับั 

การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารและศึึกษาความแตกต่่างของคุุณภาพกำไร

ผ่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลยพินิิจิของผู้้�บริหิารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ก้่อ่นและหลังัการนำ TFRS 15  

มาปฏิิบััติิของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย

ภาพที่่� 1 กรอบแนวคิิดการวิิจััย

สมมติิฐานการวิิจััย (Hypohesis)

H1:	การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ทำให้้ผลการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิด

จากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร มีีระดัับสููงขึ้้�น ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995)

H2:	การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ทำให้้ผลการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิด

จากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร มีีระดัับสููงขึ้้�น ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006)

H3:	ปัจัจััยเชิงิปฏิิสััมพันัธ์ร์ะหว่่าง TFRS 15 กับัการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้ทำให้คุ้ณุภาพกำไรผ่านรายการคงค้้าง

ที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร มีีระดัับสููงขึ้้�น ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995)

H4:	ปัจัจััยเชิงิปฏิิสััมพันัธ์ร์ะหว่่าง TFRS 15 กับัการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้ทำให้คุ้ณุภาพกำไรผ่านรายการคงค้้าง

ที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร มีีระดัับสููง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006)

ตััวแปรอิิสะ ตััวแปรตาม

ปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์
ระหว่่าง TFRS 15  

กัับการเปลี่่�ยนแปลง
ของรายได้้

(TFRS 15 x ∆REV)

คุุณภาพกำไรผ่่านรายการ
คงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจ

ของผู้้�บริิหาร (DAC)

การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ
(TFRS 15)

การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้
(∆REV)

ตััวแปรควบคุุม

- ขนาดของกิิจการ (SIZE)
- ความเสี่่�ยงทางการเงิิน (LEV)
- อััตราผลตอบแทนจากส่่วนของเจ้้าของ (ROE)
- ประเภทอุุตสากรรม (IND)
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ระเบีียบวิิธีีวิิจััย (Research Methods)

เครื่่�องมืือวิิจััย

ศึึกษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ที่่�มีีต่่อคุุณภาพกำไร โดยพิิจารณาจากปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์ระหว่่าง 

TFRS 15 กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร และศึึกษาความแตกต่่างของ

คุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ก่่อนและหลััง

การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995) และ Yoon et al. (2006) 

ของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เพื่่�อใช้้ในการทดสอบสมมติิฐาน ดัังนี้้�

โดย

DAC
i,t
	 =	อั ัตราส่่วนรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารหรืือคุุณภาพกำไรของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

TFRS 15	 =	ตั ัวแปรหุ่่�นกำหนดให้้ปีีที่่�นำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

ΔREV
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้สุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

SIZE
i,t
	 =	อั ัตราส่่วนขนาดบริิษััทวััดค่่าลอการิิทึึมธรรมชาติิของสิินทรััพย์์รวมของบริิษััท i ณ ในปีีที่่� t

LEV
i,t
	 =	อั ัตราส่่วนหนี้้�สิินรวมหารด้้วยสิินทรััพย์์รวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ROE
i,t
	 =	ร้ ้อยละของผลการดำเนิินงานวััดอััตราผลตอบแทนจากส่่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

IND
ij,t

	 =	อุ ุตสาหกรรม จำนวน 7 อุุตสาหกรรม กำหนดจากตััวแปรหุ่่�น (Dummy Variable)

		  สำหรัับอุุตสาหกรรมที่่� j ซึ่่�ง j=1, 2, ..., 7 และแสดงถึึงอุุตสาหกรรมแต่่ละประเภท

		กลุ่่�  มเกษตรและอุุตสาหกรรมอาหาร	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มเทคโนโลยีี	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มทรััพยากร	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มบริิการ	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มสิินค้้าอุุตสาหกรรม	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มสิินค้้าอุุปโภคบริิโภค	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

		กลุ่่�  มอสัังหาริิมทรััพย์์และก่่อสร้้าง	 ให้้มีีค่่าเท่่ากัับ 1 หากไม่่ใช่่ให้้เป็็น 0

ในการศึึกษานี้้�ได้้เลืือกอุุตสาหกรรมกลุ่่�มบริิการ เป็็นอุุตสาหกรรมฐานสำหรัับตััวแปรเสมืือน (Dummy Variable) 

โดยอุตุสาหกรรมฐานนี้้�จะถููกใช้เ้ป็น็จุดุอ้างอิงิในการเปรียีบเทียีบกับัอุตุสาหกรรมอื่่�น ๆ  ซ่ึ่�งกำหนดค่าเป็น็ 1 เมื่่�ออยู่่�ในประเภท

อุุตสาหกรรมที่่�ตรงกัับกลุ่่�มที่่�กำหนด และเป็็น 0 เมื่่�อไม่่อยู่่�ในกลุ่่�มดัังกล่่าว

 
 

 
 

สมมติฐานการวิจัย (Hypohesis) 

 

H1: การนำ TFRS 15 มาปฏิบัติ ทำใหผลการเปลี่ยนแปลงของรายไดที ่มีตอคุณภาพกำไรผาน

รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผู บริหาร มีระดับสูงขึ ้น ตามแบบจำลอง The Modified Jones 

(Dechow et al., 1995  

H2: การนำ TFRS 15 มาปฏิบัติ ทำใหผลการเปลี่ยนแปลงของรายไดที ่มีตอคุณภาพกำไรผาน

รายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร มีระดับสูงข้ึน ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 

H3: ปจจัยเชิงปฏิสัมพันธระหวาง TFRS 15 กับ การเปลี่ยนแปลงของรายได ทำใหคุณภาพกำไร

ผานรายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร มีระดับสูงขึ้น ตามแบบจำลอง The Modified Jones  

(Dechow et al., 1995  

H4: ปจจัยเชิงปฏิสัมพันธระหวาง TFRS 15 กับ การเปลี่ยนแปลงของรายได ทำใหคุณภาพกำไร

ผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร มีระดับสูง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006  

 

ระเบียบวิธีวิจัย (Research Methods) 

 

เครื่องมือวิจัย  

ศึกษาผลกระทบการเปลี ่ยนแปลงของรายไดที ่ม ีตอคุณภาพกำไร โดยพิจารณาจากปจจัย 

เชิงปฏิสัมพันธระหวาง TFRS 15 กับ การเปลี่ยนแปลงของรายไดผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของ

ผูบริหาร และศึกษาความแตกตางของคุณภาพกำไรผานรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารจาก

ผลกระทบการเปลี ่ยนแปลงของรายไดกอนและหลังการนำ TFRS 15 มาปฏิบัติ ตามแบบจำลอง The 

Modified Jones (Dechow et al., 1995 และ  Yoon et al. (2006  ของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เพ่ือใชในการทดสอบสมมติฐาน ดังนี ้
 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = β0 + β1 TFRS15i,t + β2 ΔREVi,t + β3 (TFRS15i,t x ΔREVi,t ) + β4 SIZEi,t + β5 LEVi,t + β6 ROEi,t + ∑ β7
𝑗𝑗𝑗𝑗=1 7j INDij,t + εi,t 

โดยท่ี: DACi,t  = อัตราสวนรายการคงคางท่ีเกิดจากดุลยพินิจของผูบริหารหรือคุณภาพกำไรของบริษัท i  

    ณ ปท่ี t  

        TFRS 15 = ตัวแปรหุนกำหนดใหปท่ีนำ TFRS 15 มาปฏิบัติ มีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

        ΔREVi,t  = การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t 

        SIZEi,t  = อัตราสวนขนาดบริษัทวัดคาลอการิทึมธรรมชาติของสินทรัพยรวมของบริษัท i 

     ณ ในปท่ี t  
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การคำนวณรายการคงค้้าง ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995)

ขั้้�นตอนที่่� 1	คํํานวณหารายการคงค้้างรวมของบริิษััท ด้้วยแนวคิิดการใช้้งบกระแสเงิินสด ดัังนี้้�

โดย	 TAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างรวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 NI
i,t
 	 =	กํ ําไรสุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 CFO
i,t
	 =	กร ะแสเงิินสดสุุทธิิจากกิิจกรรมดํําเนิินงานของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ขั้้�นตอนที่่� 2	การประมาณค่่าสััมประสิิทธิ์์� โดยนำ TAC
i,t
 จากการคำนวณในขั้้�นตอนที่่� 1 เข้า้ไปแทนสมการตามแบบ

จำลอง The Modified Jones (Dechow et al, 1995)

โดย	 TAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างรวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 A
i,t-1

	 =	สิ ินทรััพย์์รวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t-1

	Δ REV
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้สุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 PPE
i,t
	 =	ที่่ �ดิิน อาคาร และอุุปกรณ์์ก่่อนหัักค่่าเสื่่�อมราคาของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 ε
i,t
	 =	ค่ ่าความคลาดเคลื่่�อนในการประมาณการของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ขั้้�นตอนที่่� 3	คำนวณหารายการคงค้้างจากการดำเนิินธุุรกิจ คําํนวณรายการคงค้้างที่่�ไม่่ขึ้้�นกัับดุุลยพิินิจิของผู้้�บริิหาร 

(Non-Discretionary Accruals) โดยนำค่่าสััมประสิิทธิ์์�ที่่�ได้้จากขั้้�นตอนที่่� 2 แทนค่่าในข้้อมููลของกลุ่่�มตััวอย่่าง

โดย	 NDAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างจากการดำเนิินงานตามปกติิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	Δ REC
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของลููกหนี้้�การค้้าบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ขั้้�นตอนที่่� 4	คำนวณหารายการคงค้้างที่่�เกิดิจากดุลพินิิจิของผู้้�บริหิาร (Discretionary Accruals) โดยนำค่่ารายการ

คงค้้างที่่�ไม่่ขึ้้�นกัับดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (Non-Discretionary Accruals) จากขั้้�นตอนที่่� 4 มาคำนวณ

โดย	 DAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร หรืือคุุณภาพกำไรของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

 

 

        LEVi,t  = อัตราสวนหนี้สินรวมหารดวยสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ ปท่ี t  

        ROEi,t  = รอยละของผลการดำเนินงานวัดอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนของบริษัท i  

    ณ ปท่ี t 

        INDij,t    = อุตสาหกรรม จำนวน 7 อุตสาหกรรม กำหนดจากตัวแปรหุน (Dummy Variable)  

สำหรับอุตสาหกรรมท่ี j ซ่ึง j=1,2,...,7 และแสดงถึงอุตสาหกรรมแตละประเภท 

กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมเทคโนโลยี    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมทรัพยากร    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมบริการ    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมสินคาอุตสาหกรรม   ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค   ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

 

ในการศึกษานี้ไดเลือกอุตสาหกรรมกลุมบริการ เปนอุตสาหกรรมฐานสำหรับตัวแปรเสมือน 

(Dummy Variable) โดยอุตสาหกรรมฐานนี้จะถูกใชเปนจุดอางอิงในการเปรียบเทียบกับอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  

ซึ่งกำหนดคาเปน 1 เมื่ออยูในประเภทอุตสาหกรรมที่ตรงกับกลุมที่กำหนด และเปน 0 เมื่อไมอยูในกลุม

ดังกลาว การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995)  

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี้ 
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡  +  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

 NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

= β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+  ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

 Ai,t-1  = สินทรัพยรวมของบริษัท i ณ ปท่ี t-1  

 ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 PPEi,t  = ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณกอนหักคาเสื่อมราคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

 

        LEVi,t  = อัตราสวนหนี้สินรวมหารดวยสินทรัพยรวมของบริษัท i ณ ปท่ี t  

        ROEi,t  = รอยละของผลการดำเนินงานวัดอัตราผลตอบแทนจากสวนของผูถือหุนของบริษัท i  

    ณ ปท่ี t 

        INDij,t    = อุตสาหกรรม จำนวน 7 อุตสาหกรรม กำหนดจากตัวแปรหุน (Dummy Variable)  

สำหรับอุตสาหกรรมท่ี j ซ่ึง j=1,2,...,7 และแสดงถึงอุตสาหกรรมแตละประเภท 

กลุมเกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมเทคโนโลยี    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมทรัพยากร    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมบริการ    ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมสินคาอุตสาหกรรม   ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมสินคาอุปโภคบริโภค   ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

กลุมอสังหาริมทรัพยและกอสราง  ใหมีคาเทากับ 1 หากไมใชใหเปน 0 

 

ในการศึกษานี้ไดเลือกอุตสาหกรรมกลุมบริการ เปนอุตสาหกรรมฐานสำหรับตัวแปรเสมือน 

(Dummy Variable) โดยอุตสาหกรรมฐานนี้จะถูกใชเปนจุดอางอิงในการเปรียบเทียบกับอุตสาหกรรมอ่ืน ๆ  

ซึ่งกำหนดคาเปน 1 เมื่ออยูในประเภทอุตสาหกรรมที่ตรงกับกลุมที่กำหนด และเปน 0 เมื่อไมอยูในกลุม

ดังกลาว การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995)  

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี้ 
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡  +  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

 NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al, 1995) 
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

= β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+  ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

 Ai,t-1  = สินทรัพยรวมของบริษัท i ณ ปท่ี t-1  

 ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 PPEi,t  = ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณกอนหักคาเสื่อมราคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 
 

 εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

 

 

โดย NDACi,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) 

โดยนำคารายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จากข้ันตอนท่ี 4 

มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 

การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี ้
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 −  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

   NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

= 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 

 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

  REVi,t  = รายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 
 

 εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

 

 

โดย NDACi,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) 

โดยนำคารายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จากข้ันตอนท่ี 4 

มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 

การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี ้
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 −  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

   NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

= 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 

 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

  REVi,t  = รายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  
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การคำนวณรายการคงค้้าง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006)

ขั้้�นตอนที่่� 1	คํํานวณหารายการคงค้้างรวมของบริิษััท ด้้วยแนวคิิดการใช้้งบกระแสเงิินสด ดัังนี้้�

โดย	 TAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างรวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 NI
i,t
	 =	กํ ําไรสุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 CFO
i,t
	 =	กร ะแสเงิินสดสุุทธิิจากกิิจกรรมดํําเนิินงานของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ขั้้�นตอนที่่� 2	การประมาณค่่าสััมประสิิทธิ์์� โดยนำ TAC
i,t
 จากการคำนวณในขั้้�นตอนที่่� 1 เข้า้ไปแทนสมการตามแบบ

จำลอง Yoon et al. (2006)

โดย	 TAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างรวมของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 REV
i,t
	 =	ร ายได้้สุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	Δ REV
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้สุุทธิิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 REC
i,t
	 =	ลููก หนี้้�การค้้าของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	Δ REC
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของลููกหนี้้�การค้้าของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 PAY
i,t
	 =	 เจ้้าหนี้้�การค้้าของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	Δ PAY
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของเจ้้าหนี้้�การค้้าของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 EXP
i,t
	 =	ค่ ่าใช้้จ่่ายในการดำเนิินงานที่่�ไม่่รวมค่่าใช้้จ่่ายที่่�ไม่่เป็็นตััวเงิินของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	Δ EXP
i,t
	 =	ก ารเปลี่่�ยนแปลงของค่่าใช้้จ่่ายในการดำเนิินงานที่่�ไม่่รวมค่่าใช้้จ่่ายที่่�ไม่่เป็็นตััวเงิินของบริิษััท i  

			   ณ ปีีที่่� t

	 DEP
i,t
	 =	ค่ ่าเสื่่�อมราคาของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 PEN
i,t
	 =	ค่ ่าใช้้จ่่ายผลประโยชน์์พนัักงานของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

	 ε
i,t
	 =	ค่ ่าความคลาดเคลื่่�อนในการประมาณการของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

ขั้้�นตอนที่่� 3	คำนวณหารายการคงค้้างจากการดำเนิินธุุรกิจ คําํนวณรายการคงค้้างที่่�ไม่่ขึ้้�นกัับดุุลยพิินิจิของผู้้�บริิหาร 

(Non-Discretionary Accruals) โดยนำค่่าสััมประสิิทธิ์์�ที่่�ได้้จากขั้้�นตอนที่่� 2 แทนค่่าในข้้อมููลของกลุ่่�มตััวอย่่าง

โดย	 NDAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างจากการดำเนิินงานตามปกติิของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

 
 

 εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

 

 

โดย NDACi,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) 

โดยนำคารายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จากข้ันตอนท่ี 4 

มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 

การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี ้
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 −  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

   NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

= 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 

 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

  REVi,t  = รายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

 

  ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  RECi,t  = ลูกหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  PAYi,t  = เจาหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  ΔPAYi,t = การเปลี่ยนแปลงของเจาหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 EXPi,t = คาใชจายในการดำเนินงานท่ีไมรวมคาใชจายท่ีไมเปนตัวเงิน ของบริษัท i 

ณ ปท่ี t 

  ΔEXPi,t = การเปลี่ยนแปลงของคาใชจายในการดำเนินงานท่ีไมรวมคาใชจายท่ีไมเปน

ตัวเงิน ของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  DEPi,t  = คาเสื่อมราคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  PENi,t  = คาใชจายผลประโยชนพนักงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
 

 

 โดย NDACi,,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals)  

โดยนำคารายการคงคางที่ไมขึ้นกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จาก

ข้ันตอนท่ี 3 มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 
การวิเคราะหขอมูล  

การวิเคราะหขอมูลของงานวิจัยครั้งนี้ใชสถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน ดังนี้ 

1. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics  

 
 

 εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = β1
1

𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1
+ β2

(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

+ β3
PP𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

 

 

โดย NDACi,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals) 

โดยนำคารายการคงคางท่ีไมข้ึนกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จากข้ันตอนท่ี 4 

มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝐷𝐷𝐷𝐷𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡−1

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 

การคำนวณรายการคงคาง ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 

ข้ันตอนท่ี 1 คํานวณหารายการคงคางรวมของบริษัท ดวยแนวคิดการใชงบกระแสเงินสด ดังนี ้
 

𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐼𝐼𝐼𝐼𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 −  𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝐶𝑂𝑂𝑂𝑂𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย  TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

   NIi,t  = กําไรสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  CFOi,t = กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมดําเนินงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 2 การประมาณคาสัมประสิทธิ์ โดยนำ TACi,t จากการคำนวณในขั้นตอนที่ 1 เขาไป

แทนสมการตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) 
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

= 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ ε𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 

 

โดย TACi,t = รายการคงคางรวมของบรษัิท i ณ ปท่ี t  

  REVi,t  = รายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  
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ขั้้�นตอนที่่� 4	คำนวณหารายการคงค้้างที่่�เกิดิจากดุลพินิิจิของผู้้�บริหิาร (Discretionary Accruals) โดยนำค่่ารายการ

คงค้้างที่่�ไม่่ขึ้้�นกัับดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (Non-Discretionary Accruals) จากขั้้�นตอนที่่� 3 มาคำนวณ

โดย	 DAC
i,t
	 =	ร ายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร หรืือ คุุณภาพกำไรของบริิษััท i ณ ปีีที่่� t

การวิิเคราะห์์ข้้อมููล

การวิิเคราะห์์ข้้อมููลของงานวิิจััยครั้้�งนี้้�ใช้้สถิิติิเชิิงพรรณนาและสถิิติิเชิิงอนุุมาน ดัังนี้้�

1.	การวิิเคราะห์์สถิิติิเชิิงพรรณนา (Descriptive Statistics)

	 ศึึกษาสถิิติิพื้้�นฐานของการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ ปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์ระหว่่าง 

TFRS 15 กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ ขนาดของกิิจการ ความเสี่่�ยงทางการเงิิน อััตราผลตอบแทนจากส่่วนของเจ้้าของ 

ประเภทอุตุสาหกรรม และคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพินิิจิของผู้้�บริหิาร ตามแบบจำลอง The Modified 

Jones (Dechow et al., 1995) และ Yoon et al. (2006) เพื่่�อนำเสนอข้้อมููลเบื้้�องต้้น

2.	การวิิเคราะห์์สถิิติิเชิิงอนุุมาน (Inferential Statistics)

	ก ารทดสอบสมมติิฐาน โดยการใช้เ้ทคนิิควิเิคราะห์์การถดถอยเชิงิพหุคุณุ (Multiple Linear Regression Analysis)  

ในการศึกึษาความสัมัพัันธ์ร์ะหว่่างตััวแปรตามกับัตัวัแปรอิสระ ซ่ึ่�งเป็น็การศึกึษาความสัมัพันัธ์แ์บบเชิงิเส้น้ (Linearity) เพื่่�อ

นำมาวิเิคราะห์ผ์ลกระทบตามการทดลองสมมติฐิาน อีกีทั้้�งใช้เ้ทคนิคิการวิเิคราะห์ก์ลุ่่�มตัวัอย่า่ง 2 กลุ่่�มที่่�สััมพันัธ์์กันั (Paired 

Sample t-test) เป็็นการเปรีียบเทีียบค่่าเฉลี่่�ย 2 ค่่า ถืือเป็็นวิิธีีการทางสถิิติิที่่�ใช้้ในการศึึกษากลุ่่�มตััวอย่่างเดีียวกััน 2 ครั้้�ง

ผลการศึึกษา (Results)

จากการเก็็บรวบรวมข้้อมููลพิิจารณาศึกึษาผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ที่่�มีต่ี่อคุณุภาพกำไร โดยตัวัแปรอิสระ 

คืือ การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติ ิ(TFRS 15) การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้(ΔREV) และปััจจัยัเชิงิปฏิสัิัมพันัธ์์ระหว่า่ง TFRS 15  

กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) ตััวแปรควบคุุมคืือ ขนาดของกิิจการ (SIZE) ความเสี่่�ยงทางการเงิิน (LEV)  

อัตัราผลตอบแทนจากส่ว่นของเจ้า้ของ (ROE) และประเภทอุตุสาหกรรม (IND) ตัวัแปรตามคืือ คุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้า้ง 

ที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (DAC) ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995) ดัังตารางที่่� 5 

และตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) ดัังตารางที่่� 6 โดยวิิเคราะห์์การถดถอยเชิิงพหุุคุุณเพื่่�อทดสอบความสััมพัันธ์์ตาม

สมมติิฐาน

งานวิิจััยนี้้�ใช้้ข้้อมููลเดีียวกัับงานวิิจััยที่่�ตีีพิิมพ์์แล้้ว เรื่่�อง การนำมาตรฐานการรายงานทางการเงิิน ฉบัับที่่� 15 เรื่่�อง  

รายได้้จากสััญญาที่่�ทำกัับลููกค้้ามาถืือปฏิิบััติิ ส่่งผลกระทบต่่อการเปลี่่�ยนแปลงจากนำมาใช้้อย่่างไร Neerapattanakun 

(2023) ได้้ศึึกษาผลกระทบของ TFRS 15 ต่่อคุุณภาพกำไรของบริิษััทจดทะเบีียนในตลาดหลัักทรััพย์แห่่งประเทศไทย  

อย่่างไรก็็ตาม เพื่่�อให้้สามารถอธิิบายผลกระทบของ TFRS 15 ได้้อย่่างลึึกซึ้้�งยิ่่�งขึ้้�น งานวิิจััยนี้้�จึึงได้้เพิ่่�มปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์

ระหว่า่ง TFRS 15 และการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ผ้่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพินิิจิของผู้้�บริหิาร เพื่่�อพิจิารณาว่า่ปัจัจัยั 

ดังักล่าวมีีผลกระทบต่่อคุณุภาพกำไรของบริิษัทัจดทะเบีียนหรืือไม่่ เป็็นการช่วยให้้เข้า้ใจถึึงบทบาทของการใช้ดุ้ลุยพิินิจิของ

 

 

  ΔREVi,t = การเปลี่ยนแปลงของรายไดสุทธิของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  RECi,t  = ลูกหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  ΔRECi,t = การเปลี่ยนแปลงของลูกหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t  

  PAYi,t  = เจาหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  ΔPAYi,t = การเปลี่ยนแปลงของเจาหนี้การคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 EXPi,t = คาใชจายในการดำเนินงานท่ีไมรวมคาใชจายท่ีไมเปนตัวเงิน ของบริษัท i 

ณ ปท่ี t 

  ΔEXPi,t = การเปลี่ยนแปลงของคาใชจายในการดำเนินงานท่ีไมรวมคาใชจายท่ีไมเปน

ตัวเงิน ของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  DEPi,t  = คาเสื่อมราคาของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  PENi,t  = คาใชจายผลประโยชนพนักงานของบริษัท i ณ ปท่ี t 

  εi,t  = คาความคลาดเคลื่อนในการประมาณการของบริษัท i ณ ปท่ี t 

 

ขั้นตอนที่ 3 คำนวณหารายการคงคางจากการดำเนินธุรกิจ คํานวณรายการคงคางที่ไมขึ ้นกับ 

ดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) โดยนำคาสัมประสิทธิ์ท่ีไดจากข้ันตอนท่ี 2 แทนคา

ในขอมูลของกลุมตัวอยาง 
 

𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 = 𝛽𝛽𝛽𝛽0 + 𝛽𝛽𝛽𝛽1
(ΔRE𝑉𝑉𝑉𝑉𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔRE𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
+ 𝛽𝛽𝛽𝛽2

(ΔEX𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − ΔPA𝑌𝑌𝑌𝑌𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

+ 𝛽𝛽𝛽𝛽3
(DE𝑃𝑃𝑃𝑃𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 − PE𝑁𝑁𝑁𝑁𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡)

𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
 

 

 โดย NDACi,,t = รายการคงคางจากการดำเนินงานตามปกติของบริษัท i ณ ปท่ี t  

 

ข้ันตอนท่ี 4 คำนวณหารายการคงคางท่ีเกิดจากดุลพินิจของผูบริหาร (Discretionary Accruals)  

โดยนำคารายการคงคางที่ไมขึ้นกับดุลยพินิจของผูบริหาร (Non-Discretionary Accruals) จาก

ข้ันตอนท่ี 3 มาคำนวณ 

𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 =
𝑇𝑇𝑇𝑇𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡
𝑅𝑅𝑅𝑅𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝐸𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡

−  𝑁𝑁𝑁𝑁𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐷𝐶𝐶𝐶𝐶𝑖𝑖𝑖𝑖,𝑡𝑡𝑡𝑡 
 

โดย DACi,t = รายการคงคางที่เกิดจากดุลยพินิจของผูบริหาร หรือ คุณภาพกำไรของ

บริษัท i ณ ปท่ี t 

 
การวิเคราะหขอมูล  

การวิเคราะหขอมูลของงานวิจัยครั้งนี้ใชสถิติเชิงพรรณนาและสถิติเชิงอนุมาน ดังนี้ 

1. การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics  
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ผู้้�บริิหารภายใต้้กรอบของ TFRS 15 ได้้ดีีขึ้้�น และเป็็นการต่่อยอดองค์์ความรู้้�จากงานวิิจััยเดิิม โดยไม่่ได้้มีีเจตนาที่่�จะขััดแย้้ง

กัับผลการศึึกษาก่่อนหน้้า แต่่เป็็นการเพิ่่�มมิิติิการวิิเคราะห์์ให้้ครอบคลุุมมากยิ่่�งขึ้้�น

ตารางที่่� 2	แสดงการวิิเคราะห์์สถิิติิเชิิงพรรณนาของตััวแปรอิิสระเปรีียบเทีียบก่่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ

Min Max Mean S.D.

Year 2561 2562  
ถึึง 2564

2561 2562  
ถึึง 2564

2561 2562  
ถึึง 2564

2561 2562  
ถึึง 2564

ΔREV -0.50 -2.00 1.29 1.79 0.05 0.00 0.18 0.23

SIZE 20.01 20.00 28.49 28.76 22.65 22.73 1.48 1.54

LEV 0.00 0.00 0.83 0.95 0.41 0.43 0.20 0.21

ROE -22.95 -52.50 51.00 57.60 8.83 6.39 10.44 12.84

IND 0.00 0.00 1.00 1.00 - - - -

DAC The  
Modified Jonesw

0.22 0.38 0.49 0.51 0.07 0.04 0.13 0.13

DAC Yoon 0.70 1.64 1.33 2.05 0.09 0.04 0.23 0.26

ผลการวิเิคราะห์ส์ถิติิเิชิงิพรรณนาเปรียีบเทียีบก่อ่นและหลังัการนำ TFRS 15 มาปฏิบิัตัิ ิเกี่่�ยวกับัค่า่สููงสุดุ ค่า่ต่่ำสุดุ  

ค่่าเฉลี่่�ย และส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน จากการรวบรวมข้้อมููลในปีี พ.ศ. 2561-พ.ศ. 2564 โดยปีี พ.ศ. 2561 เป็็นปีีก่่อน

การบัังคัับใช้้มาตรฐาน ปีี พ.ศ. 2562 เป็็นปีีที่่�มาตรฐานมีีผลบัังคัับใช้้ และปีี พ.ศ. 2563-พ.ศ. 2564 เป็็นปีีหลัังการบัังคัับใช้้ 

มาตรฐาน พบว่่าการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) มีีการปรัับให้้อยู่่�ในฐานเดีียวกัันด้้วยการหารสิินทรััพย์์รวมของบริิษััท 

ช่่วงปีี พ.ศ. 2561 มีีค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ -0.50 และค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 1.29 โดยมีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.05 และค่่าส่่วน 

เบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 0.18 ช่ว่งปีี พ.ศ. 2562-พ.ศ. 2564 มีคี่า่ต่่ำสุดุอยู่่�ที่่�ร้้อยละ -2.00 และค่า่สููงสุดุอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 1.79  

โดยมีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.00 และค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.23

ขนาดของกิจิการ (SIZE) วัดัจากค่า่ลอการิทิึมึธรรมชาติขิองสินิทรัพัย์ร์วม ช่ว่งปี ีพ.ศ. 2561 มีคี่า่ต่่ำสุดุอยู่่�ที่่� 20.01 

เท่่า ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 28.49 เท่่า มีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 22.65 เท่่า และมีีค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่� 1.48 เท่่า ช่่วงปีี พ.ศ. 2562- 

พ.ศ. 2564 มีคี่า่ต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 20.00 เท่่า ค่า่สููงสุุดอยู่่�ที่่� 28.76 เท่่า มีคี่า่เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่� 22.73 เท่่า และมีีค่า่ส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐาน

อยู่่�ที่่� 1.54 เท่า่ ความเสี่่�ยงทางการเงินิ (LEV) วัดัจากอัตัราส่ว่นหนี้้�สินิรวมหารด้ว้ยสินิทรัพัย์ร์วม ช่ว่งปี ีพ.ศ. 2561 มีคี่า่ต่่ำสุดุ 

อยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 0.00 ค่า่สููงสุดุอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.83 มีคี่า่เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 0.41 และมีคี่า่ส่ว่นเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 0.20  

ช่่วงปีี พ.ศ. 2562-พ.ศ. 2564 มีีค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.00 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.95 มีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 0.43 และมี ี

ค่า่ส่ว่นเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 0.21 ผลการดำเนิินงานวััดจากอัตราผลตอบแทนจากส่วนของผู้้�ถืือหุ้้�นเจ้า้ของ (ROE)  

ช่่วงปีี พ.ศ. 2561 มีีค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ -22.95 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 51.00 มีีค่่าเฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 8.83 และมีีค่่าส่่วน 

เบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 10.44 ช่่วงปีี พ.ศ. 2562-พ.ศ. 2564 มีีค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ -52.50 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่�ร้้อยละ  
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57.60 มีคี่า่เฉลี่่�ยอยู่่�ที่่�ร้้อยละ 6.39 และมีคี่า่ส่ว่นเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่�ร้อ้ยละ 12.84 และตัวัแปรหุ่่�นสำหรับัอุตุสาหกรรม 

(IND) วััดค่่าเป็็น 0 หรืือ 1 ซึ่่�งมีีค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 0.00 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 1.00

คุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (DAC) ตามแบบจำลอง The Modified Jones 

(Dechow et al., 1995) ช่ว่งปี ีพ.ศ. 2561 มีคี่า่เฉลี่่�ยของค่า่สัมับููรณ์ข์องคุณุภาพกำไรผ่านรายงานคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลยพินิิจิ

ของผู้้�บริิหารอยู่่�ที่่� 0.07 ซ่ึ่�งค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 0.22 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 0.49 และมีีค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่� 0.13 ช่่วงปีี  

พ.ศ. 2562-พ.ศ. 2564 มีคี่า่เฉลี่่�ยของค่่าสััมบููรณ์ของคุุณภาพกำไรผ่า่นรายงานคงค้้างที่่�เกิิดจากดุลยพิินิจิของผู้้�บริิหารอยู่่�ที่่� 0.04  

ซึ่่�งค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 0.38 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 0.51 และมีีค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่� 0.13 และคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้าง

ที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (DAC) ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) ช่่วงปีี พ.ศ. 2561 มีีค่่าเฉลี่่�ยของค่่าสััมบููรณ์์

ของคุุณภาพกำไรผ่่านรายงานคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารอยู่่�ที่่� 0.09 ซึ่่�งค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 0.70 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 1.33 

และมีีค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบนมาตรฐานอยู่่�ที่่� 0.23 ช่่วงปีี พ.ศ. 2562-พ.ศ. 2564 มีีค่่าเฉลี่่�ยของค่่าสััมบููรณ์์ของคุุณภาพกำไรผ่่าน

รายงานคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารอยู่่�ที่่� 0.04 ซึ่่�งค่่าต่่ำสุุดอยู่่�ที่่� 1.64 ค่่าสููงสุุดอยู่่�ที่่� 2.05 และมีีค่่าส่่วนเบี่่�ยงเบน

มาตรฐานอยู่่�ที่่� 0.26 ดัังตารางที่่� 2

โดยตััวแปรที่่�นำมาศึึกษาไม่่มีีความสััมพัันธ์์กัันเองจนเกิิดปััญหาภาวะร่่วมของตััวแปรในตััวแบบเส้้นตรง  

(Multicollinearity) เน่ื่�องจากผลการวิเคราะห์์สหสััมพันัธ์์ ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995) 

พบว่่าค่่าสััมประสิิทธิ์์�ระหว่่างตััวแปรมีีความสััมพัันธ์์กัันอยู่่�ในระดัับที่่�ไม่่สููงมาก ซึ่่�งค่่าสััมประสิิทธิ์์�สููงที่่�สุุดคืือ คุุณภาพกำไร 

ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร (DAC) กัับขนาดของกิิจการ (SIZE) มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์�อยู่่�ที่่� -0.475 อย่่าง 

มีนีัยัสำคััญทางสถิิติ ิ0.10 ดังัตารางที่่� 3 และตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) ค่า่สัมัประสิิทธิ์์�สููงที่่�สุดุคืือ ขนาดของกิิจการ  

(SIZE) กัับความเสี่่�ยงทางการเงิิน (LEV) มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์�อยู่่�ที่่� 0.448 อย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิ 0.10 ดัังตารางที่่� 4 ซึ่่�งมี ี

ค่า่ไม่่เกินิระหว่า่ง -0.8 กับั 0.8 ตามทฤษฎี ี(Stevens, 1992) และค่า่ VIF ไม่เ่กินิ 10 ตามทฤษฎี ี(Gujarati & Porter, 2009)  

จึึงไม่่เกิิดปััญหาภาวะร่่วมของตััวแปรในตััวแบบเส้้นตรง ถืือว่่ายัังอยู่่�ในเกณฑ์์ที่่�สามารถยอมรัับได้้และไม่่มีีผลต่่อ 

การตีีความหมายของผลลััพธ์์ที่่�ได้้จากการวิิเคราะห์์ความถดถอยเชิิงพหุุคููณ

ตารางที่่� 3	แสดงค่่าสััมประสิิทธิ์์�ความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปร 2 ตััวแปร แบบจำลอง The Modified Jones

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

DAC The Modified 
Jones

ΔREV TFRS 15 SIZE LEV ROE

DAC The Modified Jonesw 1

ΔREV 0.404* 1

TFRS 15 -0.111* -0.101* 1

SIZE -0.475* 0.064* 0.022 1

LEV -0.232* 0.062* 0.023 0.448* 1

ROE 0.189* 0.369* -0.086* 0.148* -0.053* 1
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ตารางที่่� 4	แสดงค่่าสััมประสิิทธิ์์�การสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปร 2 ตััวแปร แบบจำลอง Yoon et al.

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

จากการวิิเคราะห์์ค่่าสััมประสิิทธิ์์�ความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปร 2 ตััวแปร ตามแบบจำลอง The Modified Jones 

(Dechow et al., 1995) พบว่่าคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร และการเปลี่่�ยนแปลงของ

รายได้้ (ΔREV) มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์�การสััมพัันธ์์อยู่่�ที่่� 0.404 แสดงถึึงความสััมพัันธ์์เชิิงบวกระหว่่าง 2 ตััวแปรนี้้� และตามแบบ 

จำลอง Yoon et al. พบว่า่คุุณภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้้างที่่�เกิดิจากดุลุยพินิิจิของผู้้�บริหิาร และการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ 

(ΔREV) มีคี่า่สัมัประสิิทธิ์์�การสัมัพันัธ์อ์ยู่่�ที่่� 0.113 แสดงถึึงความสััมพัันธ์เ์ชิิงบวกระหว่่าง 2 ตัวัแปรนี้้�เช่น่กันั ซ่ึ่�งหมายความว่่า 

คุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารมีีแนวโน้้มไปในทิิศทางเดีียวกัับการเปลี่่�ยนแปลงของ 

รายได้้ (ΔREV) ดัังตารางที่่� 3 และตารางที่่� 4

ตารางที่่� 5	ผลการวิเคราะห์์การถดถอยเชิิงพหุคุุณของการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ และคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�

เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร แบบจำลอง The Modified Jones

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

DAC Yoon ΔREV TFRS 15 SIZE LEV ROE

DAC Yoon 1

ΔREV 0.113* 1

TFRS 15 -0.078* -0.101* 1

SIZE 0.228* 0.064* 0.022 1

LEV 0.117* 0.062* 0.023 0.448* 1

ROE 0.300* 0.369* -0.086* 0.148* -0.053* 1

Parameter Std.Error T-stat P-value

Constant 0.967 0.050 19.331 0.000

TFRS 15 -0.018 0.007 -2.665 0.008*

ΔREV 0.165 0.039 4.216 0.000*

SIZE -0.041 0.002 -18.460 0.000*

LEV -0.007 0.014 -0.509 0.611

ROE 0.001 0.000 4.900 0.000*

TFRS 15 x ΔREV 0.075 0.042 1.775 0.076*

Ind. Effect Yes

F-stat 66.481

R Square 0.449

Durbin-Watson 1.323
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ตารางที่่� 6	ผลการวิเคราะห์์การถดถอยเชิิงพหุคุุณของการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ และคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�

เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร แบบจำลอง Yoon et al.

Parameter Std.Error T-stat P-value

Constant -0.496 0.106 -4.674 0.000

TFRS 15 -0.035 0.015 -2.383 0.017*

ΔREV -0.019 0.045 -0.434 0.665

SIZE 0.022 0.005 4.432 0.000*

LEV 0.058 0.037 1.564 0.118

ROE 0.006 0.001 6.382 0.000*

TFRS 15 x ΔREV 0.008 0.049 0.154 0.878

Ind. Effect Yes

F-stat 20.398

R Square 0.174

Durbin-Watson 1.433

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

จากการวิเคราะห์์การถดถอยเชิงิพหุคุณุเพ่ื่�อทดสอบความสััมพัันธ์ข์องตััวแปร ตามแบบจำลอง The Modified Jones  

(Dechow et al., 1995) พบว่่าค่่าสััมประสิิทธิ์์� (Coefficient) ของการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ อยู่่�ที่่� -0.018 และ 

มีีค่่า P-value เท่่ากัับ 0.008 หมายความว่่าการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ช่่วยลดการจััดการกำไรลง ซึ่่�งส่่งผลให้้คุุณภาพของ

กำไรสููงขึ้้�น เนื่่�องจากกำไรมีีความโปร่่งใสและเชื่่�อถืือได้้มากขึ้้�น โดยค่่าสััมประสิิทธิ์์�ของการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) 

อยู่่�ที่่� 0.165 และมีคี่า่ P-value เท่่ากัับ 0.000 หมายถึึงว่่าการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้มี้ีอิทิธิิพลต่่อการจัดการกำไร ส่ว่นปััจจััย 

เชิงิปฏิสัิัมพัันธ์ร์ะหว่่าง TFRS 15 กับัการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้(ΔREV) มีคี่า่สััมประสิิทธิ์์� 0.075 โดยมีีค่า่ P-value เท่่ากัับ 

0.076 มีีผลกระทบต่่อการจััดการกำไร จะได้้รัับอิิทธิิพลเมื่่�อใช้้ TFRS 15 อย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.10 ตามลำดัับ  

จึงึยอมรับัสมมติิฐาน H1 และ H3 ดังัตารางที่่� 5 และตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) พบว่่าค่่าสััมประสิทิธิ์์� (Coefficient)  

ของการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ อยู่่�ที่่� -0.035 และมีีค่่า P-value เท่่ากัับ 0.017 หมายความว่่าการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติ ิ

ส่่งผลให้้กิิจการต้้องรายงานรายได้้และกำไรให้้สอดคล้้องตามข้้อกำหนดที่่�เคร่่งครััดมากขึ้้�น ทำให้้มีีโอกาสน้้อยลงใน 

การจััดการกำไรหรืือปรัับแต่่งตััวเลขทางบััญชีีเพื่่�อแสดงผลประกอบการที่่�ดีีขึ้้�น อย่่างมีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.10 ส่่วน 

ค่า่สัมัประสิทิธิ์์�ของการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้(ΔREV) อยู่่�ที่่� -0.019 มีคี่า่ P-value เท่า่กับั 0.665 และปัจัจัยัเชิิงปฏิิสัมัพันัธ์์ 

ระหว่่าง TFRS 15 กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) มีีค่่าสััมประสิิทธิ์์� 0.008 โดยมีีค่่า P-value เท่่ากัับ 0.878  

ซึ่่�งไม่่ส่่งผลกระทบที่่�มีีนััยสำคััญต่่อคุุณภาพกำไร จึึงไม่่มีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.10 ตามลำดัับ จึึงปฏิิเสธสมมติิฐาน H2 

และ H4 ดัังตารางที่่� 6

ทั้้�งนี้้� ผู้้�วิิจััยได้้ทดสอบปััญหา Autocorrelation ด้้วยค่่าสถิิติิ Durbin-Watson เพื่่�อความแม่่นยำของการทดสอบ 

หาค่่า Durbin-Watson น้อ้ยกว่า่ 1.5 จึงึทำการแก้ป้ัญัหา Autocorrelation โดยการใช้รูู้ปแบบการทดสอบภายใต้ส้มมติฐิาน 

Heteroskedasticity เพื่่�อเพิ่่�มความแม่่นยำของการทดสอบ Robustness ดัังตารางที่่� 5 และตารางที่่� 6
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ตารางที่่� 7	ผลการทดสอบเปรีียบเทีียบข้้อมููลปีีก่่อนและปีีหลัังจากการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ของค่่าเฉลี่่�ยคุุณภาพกำไร

ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ แบบจำลอง The Modified 

Jones

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

ตารางที่่� 8	ผลการทดสอบเปรีียบเทีียบข้้อมููลปีีก่่อนและปีีหลัังจากการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ของค่่าเฉลี่่�ยคุุณภาพกำไร 

ผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ แบบจำลอง Yoon et al.

Mean Std. Z (P-value)

ปีีก่่อนการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ 0.0693 0.126
3.979 (0.000)*

ปีีหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ 0.0370 0.125

Mean Std. Z (P-value)

ปีีก่่อนการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ 0.0853 0.2284
2.9611 (0.003)*

ปีีหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ 0.0400 0.2606

หมายเหตุุ: *หมายถึึง มีีนััยสำคััญทางสถิิติิ ณ ระดัับ 0.10

ผลการทดสอบความแตกต่างของค่่าเฉลี่่�ยคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหาร 

จากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ก่่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ปีีก่่อนคืือ ปีี พ.ศ. 2561 และปีีหลัังคืือ 

ปี ีพ.ศ. 2562 พบว่า่ปีกี่อ่นและปีหีลัังมีีความแตกต่างกันัของค่า่เฉลี่่�ยคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพินิิจิของ 

ผู้้�บริิหาร ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995) ดัังตารางที่่� 7 และตามแบบจำลอง Yoon et al.  

(2006) ดัังตารางที่่� 8

การอภิิปรายและสรุุปผล (Conclusion and Discussion)

งานวิิจััยที่่�มีีผู้้�ทำวิิจััยเกี่่�ยวกัับ TFRS 15 ในปััจจุุบัันมีีจำนวนไม่่มาก ส่่งผลให้้ข้้อมููลอ้้างอิิงจากงานวิิจััยในอดีีตที่่�จะ

นำมาใช้้ร่่วมในการวิิเคราะห์์ข้้อมููลมีีจำนวนน้้อย งานวิิจััยนี้้�จึึงเป็็นการนำเสนอผลวิิเคราะห์์ที่่�ได้้จากการเก็็บข้้อมููลบริิษััทใน

ตลาดหลัักทรััพย์์แห่่งประเทศไทย เพื่่�อเป็็นประโยชน์์ต่่อผู้้�ที่่�สนใจผลิิตผลงานวิิจััยเกี่่�ยวกัับ TFRS 15 ต่่อไป

การวิเคราะห์์ค่่าสััมประสิิทธิ์์�ความสััมพัันธ์์ระหว่่างตััวแปร 2 ตััวแปร ตามแบบจำลอง The Modified Jones 

(Dechow et al., 1995) และตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) พบว่่าคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิิดจากดุลุยพินิิจิ 

ของผู้้�บริิหารมีความสััมพัันธ์์เชิิงบวกกับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) ซ่ึ่�งหมายความว่่าคุุณภาพกำไรผ่่านรายการ 

คงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารมีีแนวโน้้มไปในทิิศทางเดีียวกัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้
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การวิิเคราะห์์การถดถอยเชิิงพหุุคุุณเพื่่�อทดสอบความสััมพัันธ์์ของตััวแปร ตามแบบจำลอง The Modified Jones 

(Dechow et al., 1995) พบว่่าการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ส่่งผลกระทบที่่�มีีนััยสำคััญต่่อคุุณภาพกำไร ช่่วยลดการจััดการ

กำไรลง ซ่ึ่�งส่่งผลให้้คุุณภาพของกำไรสููงขึ้้�น เน่ื่�องจากกำไรมีีความโปร่่งใสและเชื่่�อถืือได้้มากขึ้้�น โดยค่่าสััมประสิิทธิ์์�ของ 

การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV) และปััจจััยเชิิงปฏิิสััมพัันธ์์ระหว่่าง TFRS 15 กัับการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV)  

มีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.10 ตามแบบจำลอง Yoon et al. (2006) พบว่่าการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ ส่่งผลให้้กิิจการ 

ต้้องรายงานรายได้้และกำไรอย่่างสอดคล้้องตามข้้อกำหนดที่่�เคร่่งครััดมากขึ้้�น ทำให้้มีีโอกาสน้้อยลงในการจััดการกำไร 

หรืือปรัับแต่่งตััวเลขทางบััญชีีเพื่่�อแสดงผลประกอบการที่่�ดีีขึ้้�น แต่่ค่่าสััมประสิิทธิ์์�ของการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ (ΔREV)  

และปัจัจัยัเชิงิปฏิสิัมัพันัธ์ร์ะหว่า่ง TFRS 15 กับัการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้(ΔREV) ไม่ส่่ง่ผลกระทบที่่�มีนีัยัสำคัญัต่อ่คุณุภาพ 

กำไร จึึงไม่่มีีนััยสำคััญทางสถิิติิที่่�ระดัับ 0.10 ตามลำดัับ จึึงสะท้้อนให้้เห็็นว่่า การนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ มีีผลทำให้้คุุณภาพ

ของกำไรดีีขึ้้�น เนื่่�องจาก TFRS 15 มุ่่�งเน้้นการรัับรู้้�รายได้้ตามช่่วงเวลาที่่�สิินค้้าหรืือบริิการถููกส่่งมอบอย่่างแท้้จริิง ซึ่่�งทำให้ ้

การรายงานกำไรสอดคล้้องกัับข้้อเท็็จจริิงมากขึ้้�นและผู้้�บริิหารใช้้ดุุลยพิินิิจในการปรัับแต่่งกำไรน้้อยลง ส่่งผลให้้การแสดง 

ข้้อมููลทางบััญชีีมีีความโปร่่งใสและน่่าเชื่่�อถืือมากขึ้้�น กิิจการไม่่สามารถรัับรู้้�รายได้้ก่่อนที่่�สิินค้้าหรืือบริิการจะถููกส่่งมอบได้้ 

จึงึลดโอกาสในการตกแต่ง่กำไรเพ่ื่�อให้้ผลประกอบการดููดีกว่าความเป็็นจริิง ซ่ึ่�งกิจิการควรมีการปรับัปรุงุกระบวนการบริหิาร

จััดการการรัับรู้้�รายได้้ให้้สอดคล้้องกัับ TFRS 15 เพื่่�อให้้ข้้อมููลในงบการเงิินมีีคุุณภาพและสามารถนำมาใช้้ในการตััดสิินใจ

ได้้อย่่างแม่่นยำ และกิิจการควรพััฒนาระบบการรายงานทางการเงิินให้้สามารถรองรัับข้้อกำหนดของ TFRS 15 ได้้อย่่างมีี

ประสิิทธิิภาพ เพื่่�อลดความซัับซ้้อนในการรายงานรายได้้

ผลการทดสอบความแตกต่่างของคุุณภาพกำไรผ่่านรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุุลยพิินิิจของผู้้�บริิหารจากผลกระทบ 

การเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ก่่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ พบว่่าในปีีก่่อนคืือ ปีี พ.ศ. 2561 และปีีหลัังคืือ  

ปี ีพ.ศ. 2562 การนำ TFRS 15 มาปฏิบัิัติ ิมีคีวามแตกต่างกัันของค่่าเฉลี่่�ยคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้้างที่่�เกิิดจากดุลยพิินิจิ 

ของผู้้�บริิหารจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้้ ตามแบบจำลอง The Modified Jones (Dechow et al., 1995) 

และ Yoon et al. (2006) อย่า่งมีนีัยัสำคัญัทางสถิติิ ิซึ่่�งเป็น็ไปตามงานวิจิัยั Krassanairawiwong and Srijunpetch (2020)  

ผลการวิจิัยัพบว่า่ การนำ TFRS 15 มาปฏิบัิัติ ิส่ง่ผลทำให้้คุณุภาพกำไรสููงขึ้้�น ลดโอกาสในการปรับัแต่่งกำไรของผู้้�บริหิาร และ 

งานวิิจััยของ Srijunpetch and Phakdee (2020) กล่่าวว่่า หลัักการรัับรู้้�รายได้้ตาม TFRS 15 เป็็นมาตรฐานที่่�ยึึดหลััก 

การบัญัชีคีวามระมััดระวังัจึงึส่่งผลกระทบต่่อระยะเวลาหรืือจำนวนของรายได้ท้ี่่�กิจิการแสดงในงบการเงิิน โดยนัักลงทุนุและ 

ผู้้�มีีส่่วนได้้เสีียสามารถทราบถึึงข้้อมููลและสามารถเปรีียบเทีียบคุุณภาพกำไรจากผลกระทบการเปลี่่�ยนแปลงของรายได้ ้

ก่่อนและหลัังการนำ TFRS 15 มาปฏิิบััติิ

ข้้อเสนอแนะการวิิจััย (Recommendation)

ข้้อเสนอแนะสำหรัับการนำผลวิิจััยไปใช้้

บทความวิจิัยันี้้�มีวีัตัถุปุระสงค์เ์พื่่�อให้ค้วามรู้้�เกี่่�ยวกับัผลกระทบของการรัับรู้้�รายได้จ้ากสัญญาที่่�ทำกับัลููกค้า้ สำหรัับ

นัักลงทุุนหรืือผู้้�ที่่�สนใจนำผลงานวิิจััยไปปรัับใช้้เป็็นแนวทางพื้้�นฐานประกอบการวิิเคราะห์์และการตััดสิินใจในการลงทุุน  

อีีกทั้้�งสามารถนำงานวิิจััยนี้้�ไปใช้้ในการพััฒนามาตรฐานการรายงานทางการเงิินเกี่่�ยวกัับรายได้้ในอนาคตและนำไปใช้้ใน 

การสนัับสนุุนงานวิิจััยอื่่�น ๆ ที่่�เกี่่�ยวข้้อง
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ข้้อเสนอแนะสำหรัับการวิิจััยครั้้�งต่่อไป

1.	การศึึกษาครั้้�งต่่อไปอาจมีีการศึึกษาสิ่่�งที่่�ไม่่ใช่่ตััวเงิินประกอบ เช่่น การสัมภาษณ์์บริิษััทจากการนำ TFRS 15  

มาใช้แ้ละการปรัับรููปแบบเอกสารและสัญัญาที่่�ทำกับัลููกค้า้ หรืือมีกีารปรับัตัวัแปรอื่่�น ๆ  มาประกอบการวิเิคราะห์ ์อีกีทั้้�งอาจ

เลืือกแบบจำลองที่่�เกี่่�ยวกัับการวัดัคุณุภาพกำไรผ่า่นรายการคงค้า้งที่่�เกิดิจากดุลุยพิินิจิของผู้้�บริหิารอื่�นมาทดสอบ TFRS 15 

เพื่่�อให้้เกิิดผลการศึึกษามีีความหลากหลายและความแม่่นยำมากขึ้้�น

2.	ขยายขอบเขตขององค์ค์วามรู้้�เพิ่่�มมากขึ้้�น โดยพิจิารณาการวิเิคราะห์เ์ชิงิเปรียีบเทียีบ (Cross Tabulation) หรืือ

การทดสอบความแตกต่างระหว่่างกลุ่่�ม (เช่่น การทดสอบค่่าเฉลี่่�ยด้้วย ANOVA หรืือ T-test) เพื่่�อศึึกษาว่่าคุุณภาพกำไร 

มีีความแตกต่่างตามลัักษณะเฉพาะของบริิษััทรายอุุตสาหกรรมหรืือไม่่ เป็็นการช่่วยเพิ่่�มมิิติิของการวิิเคราะห์์และสร้้าง 

ความเข้้าใจที่่�รอบด้้านเกี่่�ยวกัับปััจจััยเชิิงโครงสร้้างที่่�มีีอิิทธิิพลต่่อคุุณภาพของกำไรภายใต้้บริิบทของการเปลี่่�ยนแปลง

มาตรฐานการบััญชีี

3.	การรัับรู้้�รายได้้ภายใต้้ TFRS 15 ส่่งผลกระทบต่่อทุุกกลุ่่�มอุุตสาหกรรมในระดัับที่่�แตกต่่างกัันตามลัักษณะ

ของประเภทธุุรกิิจ จึึงมีีความเหมาะสมที่่�การวิิจััยในอนาคตจะดำเนิินการศึึกษาเพิ่่�มเติิมโดยแยกผลกระทบตามประเภท

อุตุสาหกรรม เพ่ื่�อให้ส้ามารถวิเิคราะห์ไ์ด้อ้ย่า่งละเอียีดว่าธุรุกิจในแต่ล่ะกลุ่่�มอุตุสาหกรรมได้ร้ับัผลกระทบด้า้นคุณุภาพกำไร

มากน้้อยแตกต่่างกัันอย่่างไร

4.	TFRS 15 กำหนดเง่ื่�อนไขของการรัับรู้้�รายได้้ที่่�มุ่่�งเน้้นการโอนอำนาจควบคุุมแทนการโอนความเสี่่�ยงและ 

ผลประโยชน์ ์ส่ง่ผลให้จั้ังหวะเวลาของการรัับรู้้�รายได้เ้ปลี่่�ยนแปลงไปจากมาตรฐานการบัญชีเีดิมิ ในอนาคตอาจนำข้้อมููลของ

บริษิัทัมาวิิเคราะห์์ผลกระทบของ “จัังหวะเวลาการรับัรู้้�รายได้”้ ต่อ่คุุณภาพกำไร โดยพิิจารณาความแตกต่างของลัักษณะสััญญา 

และประเภทรายได้้ที่่�แตกต่่างกัันในแต่่ละอุุตสาหกรรม
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